Bitcoin Treasuries: Které firmy (a slavni investofi)
nakupuji a drzi bitcoiny?

V uplynulych mésicich jsme mohli &asto &ist o velkych nakupech bitcoinu ze
strany firem, které pfestavaji divéfovat dolaru. Pojdme se podivat, o jaké firmy
se jedna a kolik celkem bitcoint drzi. Nedavno se objevil zajimavy prehled
nazvany Bitcoin Treasuries (bitcoinové pokladny). Jedna se o tabulku mapujici
to, kolik bitcoind drzi instituce, jako jsou vefejné obchodované firmy a
verejnosti oteviené fondy. Tabulka neni ani zdaleka vycerpavajici, jedna se o
data sestavena z tiskovych zprav a zvefejhiovanych prehled(, navic prevazné jen
z USA a Kanady. Uvedena data tudiz povazujme pouze za vrcholek ledovce a
ptiznak trendu, ne za plnohodnotny obrazek o vsech institucich drzicich a
akumulujicich bitcoiny.

Vefejné obchodované spole¢nosti

Zeb¥i¢ku vefejné obchodovanych firem kraluje MicroStrategy, americka firma
zamérena na vyvoj business intelligence software. Jeji zakladatel a dlouholety
feditel Michael Saylor se podle vlastnich slov v poslednich letech intenzivné
vzdélaval v otazkach svétové ekonomiky, povahy penéz a bitcoinu.
MicroStrategy za sebou méla nékolik uspésnych let a "sedéla" na stovkach
milionG dolarll, o jejichz schopnosti dlouhodobé& udrzovat hodnotu zaéinal
Saylor stale vice pochybovat.

Béhem letosniho |éta se proto vedeni firmy rozhodlo vétsinu svych volnych
prostfedk(l prevést do bitcoin. Celkem $lo o 425 miliond dolar(, za néz firma na
trhu ziskala 38 250 bitcoinG. Firma vydala po prvnim vétsim nakupu tiskovou
zpravu, ve které svljj krok vysvétluje jako jediny smysluplny pro dlouhodobé
uchovani hodnoty pro své akcionare.

Daldimi firmami v pfehledu jsou ty, které se bitcoinem zabyvaji v rdmci svého
podnikani. Galaxy Holdings je investi¢ni spole¢nost se zaméfenim na
kryptomény, Square je americka fintechova firma vyvijejici aplikaci CashApp,
jez umozhuje americkym ob&anlim jednoduché a levné nakupy bitcoint pfimo
z mobilu.

Zajimavosti je, ze ackoli zprostiedkovava velky objem obchodl s bitcoiny,
samotna Square az donedavna zadné bitcoiny nedrzela. Nakup 4 709 bitcoinl
je dost mozna pouze prvnim z mnoha, jelikoz predstavuje pouze 0,1 % trzni
kapitalizace firmy (zatimco u MicroStrategy tvofi bitcoiny 34 % firemni hodnoty;
uvedeno ve sloupec¢ku ,% BTC). Zakladatelem Square je Jack Dorsey, znamy
predevsim jako zakladatel Twitteru, sdm velky fanousek bitcoinu. Vétsina
zbylych firem bitcoiny bud pfimo tézi, nebo ziskava a drzi v ramci svého
byznysu. Takovych firem je po svété samoziejmé spousta, tyto jsou spiSe
zajimavé tim, ze jejich akcie jsou vefejné obchodované na burzach. V principu
tak investofi maji alternativni zpusob, jak ziskat uréitou expozici viéi bitcoinu.

Akcie v USA vystoupily na nova maxima diky nadé&jim
na vakcinu proti covidu i zvoleni Bidena

Americké akcie zahajily pondélni obchodovani prudkym rdstem a vystoupily na
nova maxima. Vyrazné k tomu prispéla farmaceuticka spolec¢nost Pfizer, ktera
zverejnila pfiznivé Udaje o Ucinnosti své experimentalni vakciny proti nemoci
covid-19. Investofi navic po zvoleni kandidata Demokratické strany Joea Bidena
prezidentem Spojenych statl doufaji ve zlepSeni globalnich obchodnich
vztahU a v dal$i uvolfiovani ménové politiky.

Dow Joneslyv index, ktery zahrnuje akcie tficeti pfednich americkych podnika,
si kratce po zahajeni obchodovani pfipisoval zhruba 4,6 procenta na 29.627
bodu. Siréi index S&P 500 vykazoval rdst o 3,2 procenta zhruba na 3622 bodd,
zatimco index Nasdag Composite, v némz je zastoupeno mnoho firem z
odvétvi vyspélych technologii, pfidaval asi 0,7 procenta na 11.982 bodu.

Spolecnost Pfizer v pondéli na zakladé predbéznych dat z rozsahlé studie
oznamila, ze experimentalni vakcina, kterou vyvinula proti covidu-19 ve
spolupraci s némeckou BioNTech, vykazala vice nez 90% ucinnost. Podle
agentury Reuters jde o prvni vakcinu proti covidu-19, u niz jeji autofi dolozili
Uspésna data z rozsahlé klinické studie.

Akcie Pfizeru si kolem 16.00 SEC pripisovaly zhruba osm procent. Kviili vyhlidkam
na vakcinu se hicméné dostaly pod tlak akcie nékterych podniku, které letos tézi
z restrikci souvisejicich s covidem-19. Vyrazné oslabuji napfiklad akcie
videokonferen¢ni spole¢nosti Zoom Video Communications, které odepisuji
kolem 16 %.

Analytici: Trhy zareaguji na vitézstvi Joea Bidena ve
volbach. Akcie by mély posilit, dolar oslabit

Akciové trhy i americky dolar budou reagovat na déni kolem pfedani moci v USA,
které nebude v Rukavi¢kach. Shodli se na tom &esti analytici, které oslovila CTK
po zpravé americkych médii o tom, ze kandidat Demokratické strany Joe Biden
byl zvolen prezidentem Spojenych statl. V ekonomice oéekavaji uklidnéni
mezinarodnich obchodnich vztah(, ale také vy3si dané a dalsi tisténi penéz
vedouci k vyssi inflaci. Prezident Donald Trump zpravu o Bidenové vitézstvi dale
odmita.

"Trhy v zasadé spravné toto ocekavaly jiz od stfedy odpoledne, a proto akcie v
zasadé po celém svété posilovaly. Sobotni zprava tedy neni prekvapenim, jen
vydlazdénim cesty k funkci' fekl analytik portalu Capitalinked.com Radim
Dohnal. Lze podle néj cekat, Ze pozitivnéji budou reagovat akciové trhy, kde
o¢ekavana Bidenova politika zaéne pusobit rychleji. Kurz zlata a dolaru by mél
zUstat nezménén, dodal.

Biden je pro americkou ekonomiku klidnym pfistavem, na rozdil od
rozboufeného oceanu jménem Trump, doplnil analytik ze spolecnosti
STARTEEPO FrantiSek Bostl. O¢ekava od Bidena uklidnéni vztahl na mezinarodni
scéné, pristoupeni k patizské dohodé a rozsahlou podporu ekonomiky po
pandemii covidu-19. Na druhou stranu chce ale Biden také zvysit zdanéni firem a
technologickym gigantlm hrozi dalsi regulace, podotkl Bostl.

Biden coby levicovy politik pfipravuje vyraznou danovou a rozpoctovou stimulaci
spojenou s vyznamnym tisténim penéz, pfipomnél analytik z GOLDEN GATE CZ
Marek Bravnik. "Ceka nas dalsi tisténi penéz, jesté vyssi inflace, oslabovani dolaru
a skutecné vleklé obdobi zapornych realnych sazeb," uvedl. Vitézstvi Bidena by
mohlo podle ekonoml znamenat i snizeni pfekazek v mezinarodnim obchodé,
coz by pomohlo i ¢eské ekonomice. Mohlo by podle nich také vést k obnoveni
jednani o transatlantickém partnerstvi TTIP mezi EU a USA.

"Volby v USA napovi, jakym smérem se bude ubirat mezinarodni obchod, coz je
pro malou a velmi otevienou ekonomiku, jakou je Cesko, velmi dulezité,"
upozornil hlavni ekonom Deloitte David Marek. Pokud by se podafilo zvratit
tendenci k protekcionismu a zvy$ovani bariér v mezinarodnim obchodu, CR by z
toho podle négj jen téZila, zejména pak primyslova, exportné orientovana odvétvi.

V ¢em (také) tkvi tajemstvi ispéchu Warrena Buffetta

Legendarni investor Warren Buffett letos oslavil uz devaté kulatiny. Podivejme se
pfi této prilezitosti na to, cemu by se od né&j mohli priucit drobni investofi.

Od poloviny 60. let, kdy Warren Buffett ovladl spolec¢nost Berkshire Hathaway,
nabidly akcie této firmy pramérné roéni zhodnoceni 20 %. Kdybyste do Berkshire
investovali v roce 1965 deset tisic dolard, takhle by se v prabé&hu ¢asu vyvijela
hodnota této investice. Zprvu by jeji nardsty v absolutnim vyjadieni byly
nevyrazné, v prlibéhu €asu by ale zaéalo naplno fungovat slozené uroéeni.

Warren Buffett se narodil ve spravny cas a se spravnymi dovednostmi na
spravném misté. Jednim z hlavnich dlvodl jeho uUspéchl je ale i to, Ze s
investovanim zacal velice brzy. Premiéru si idajné odbyl jiz v jedenacti letech, kdy
koupil tfi akcie ropné spolecnosti Cities Service po 38 USD, aby je nasledné prodal
po 40 USD. Zanedlouho navic zjistil, Ze cekat se vyplaci, protoze akcie firmy
zpevnily az na 200 USD.

Buffett je dikazem toho, Ze sloZzené Uroceni funguje. Investuje de facto cely Zivot,
ale teprve v pokrocilejsSim véku zacal jeho majetek nabyvat skutec¢né obfich
rozmérd.
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