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S novym rokem novy rekord? Podle
analytikl by letos méla cena zlata i
vlivem inflace prekonat lonska maxima

O zlatu se s oblibou fika, Ze prestavuje jakysi bezpecny pfistav, ktery
dokaze zhodnotit penize v dobé nejistoty. V dobég, kdy na svétovych
financ¢nich trzich prevliada panika a nikdo moc netusi, za jak dlouho se
vSe opét vrati do rovnovahy. Tedy v dobg, jaka shodou okolnosti panuje
uz bezmala celé dva roky.

Lidé si jsou této zasady védomi a také se ji vzorné Fidi, coz je velice dobre
patrné na jeho cené, kterad — podobné jako u ¢ehokoliv jiného — roste tim
vic, ¢im vy&si je o ngj zdjem. A protoze soucasna krize je zcela
bezprecedentni a jednotlivé staty a jejich centralni banky v uplynulych
mésicich pfikrocily mnohdy ke zcela bezprecedentnim opatfenim,
majicich za cil se z této ekonomické Slamastiky co nejdfive vymanit
(rychlé snizovani urokovych sazeb klidné i do zdpornych hodnot,
kvantitativni uvolfiovani, nardst statnich dluhu), vylétla hodnota tohoto
tFpyticiho se kovu do zavratnych vysin.

V srpnu lonského roku byla jedna trojska unce zlata na trhu k dostani za
dosud rekordnich 2063 dolar(, pfipomina s odkazem na data spole¢nosti
Eikon web televizni stanice CNBC. Letos by se vSak zasluhou dalSich
faktorl mohla vysplhat jesté o néco vyse, konkrétné pak na Uroven 2100
dolarC. Tvrdi to napfiklad analytik poradenské firmy Fat Prophets David
Lennox.

.Myslime si, Ze v prdb&hu roku 2022 budeme svédky toho, jak zlato
testuje hranici svého dosavadniho historického rekordu, ale zaroven si
myslime, Ze az se tam dostane, jeho cena se uz dale zvySovat nebude,”
nechal se slySet v rozhovoru pro zminénou televizi.

Paklize by se Lennoxova pfedpovéd naplnila, znamenalo by to, Ze zlato
béhem nasledujicich mésict zdrazi o vice nez tfi sta dolard (zhruba 6,5
tisice korun). Aktualni hodnota uvedeného cenného kovu ¢ini v dobé
psani tohoto ¢lanku 1793,5 dolaru (38 606 korun).

Inflace v eurozéné je nejvySe od vzniku
ménového bloku, ceny energii vyskocCily o
étvrt}lnu . o . S

Mira inflace v eurozéné v prosinci vystoupila na 5 %, coz je nejvyssi
hodnota od zavedeni spolec¢né evropské meény euro pred dvaceti lety,
oznamil evropsky statisticky Urad Eurostat. ZvySovaly se hlavné ceny
energii a potravin. V listopadu byla inflace na 4,9 %.

Inflace v eurozoné tak zUstava vysoko nad cilem Evropské centralni
banky (ECB), ktera jej stanovila na 2 %. ECB na rozdil od nékterych
analytik( nadale oekava, ze se inflace letos vrati ke stanovenému cili.
Prezidentka ECB Christine Lagardeova pred koncem lorského roku
fekla, ze centralni banka proto neplédnuje na sou¢asny rlst cen reagovat
zpfisnénim ménové politiky. Prosincova inflace je vysoko nad odhady
analytikC. Ti ji v anketé agentury Reuters odhadovali na 4,7 %.

Ceny energii se meziro¢né zvysily o0 26 % ve srovnanis rlstem o 27,5 % v
listopadu. RUst v kategorii potraviny, alkohol a tabdkové vyrobky dosahl
3,2 %, zatimco v listopadu &inil v meziro¢nim srovnani 2,2 %. Ceny
neenergetického primyslového zbozi se meziro&né zvysily 0 2,9 % po
rdstu o 2,4 % v listopadu.

Eurostat dnes v samostatné zpravé zvefejnil i vysledky prizkumu, ktery
sleduje naladu podnikatell v eurozéné. Vyplynulo z n& mimo jiné, ze
firmy zmirnily o€ekavani rdstu cen, a to poprvé za vice nez rok. To muze
naznacovat, Ze obdobi vytrvalého rastu cen mUze byt brzy u konce.

Vétsina firem, zejména ve zpracovatelském sektoru, nadale pocita s tim,
Ze v pfistich tfech mésicich zvysi ceny. Jejich podil na celku ale proti
listopadu mirné klesl napfi¢ sektory, uved! Eurostat. Siréi index
ekonomické nalady, ktery zahrnuje otazky na dlvéru mezi spotfebiteli,
maloobchodniky i pramysiniky v eurozéné, klesl na 115,3 bodu. Je to druhy

Investicni vyhledy 2022: Jak se bude
vyvijet ekonomika a kapitalové trhy?

Rok 2022 jako trh normalizace ekonomik po koronakrizi?
Pretlak penéz na trhu by mohlo zménit zpfisfovani ménové
politiky. Co ocekavaji pfedni investofi a ekonomové?

Inflace: téma ¢islo jedna

LHlavnim tématem pristiho roku bude bezesporu inflace. Pro investory
bude ¢im dale téZsi ji pokofit, aniz by podstupovali extrémni riziko,"
upozorfuje pfedsedkyné Narodni rozpoctové rady, Eva Zamrazilova.
»Rizikem roku je moznost, Ze klicové centralni banky budou nuceny k
rychlému utazeni ménové politiky,” doplfuje makroekonomicky analytik
PPF banky Lubos Mokras.

Podle Leo3e Jirmana z EMUN Investi¢ni spole¢nosti to mUze znamenat, ze
zatimco byl rok 2021 rokem inflaéniho 3oku, rok 2022 muze byt rokem
urokového Soku, ,Centralni banky po celém svété budou rychle zvySovat
urokové sazby a vysledkem zfejmé bude vyssi volatilita na trzich
rizikovych aktiv," tvrdi Jirman. Potvrzuji to i slova Martina Burdy z
investi¢ni spolecnosti Sirius, podle kterého je stale pravdépodobnéjsi, ze
letos FED bude muset zacit tlumit inflaci razantnim zvySovanim
urokovych sazeb, , To na trhy pfinese znacnou nervozitu a volatilitu. Rok
2022 tak bude v investicich oddélovat zrno od plev —aneb, jak fikda Warren
Buffet, ,az za odlivu se ukaze kdo plave nahy",“ dodava Burda. Investori by
tak neméli zapominat na redlna aktiva, ,Investice do redlnych aktiv
vykazuji dlouhodobé stabilni vynos a mély by byt soucasti kazdého
portfolia ladéného na uchovani hodnoty," doporucuje Maté&j Kumstyr z
RSJ investi¢ni spole¢nosti.

Investice do udrzitelnosti

Do popredi se tak dostdvaji tzv. ESG investice, tedy ty udrzitelné nejen
finan¢né, ale i svym vlivem na okoli. To pro kapitédlové trhy znamena velké
zmeény, jak vysvétluje $éf Prazské burzy Petr Koblic. ,Klic¢ovou roli vefejné
obchodovanych firem je tvorba hodnot pro akcionafe, na tom se nic
nemeéni. Téma ESG ma viak ambice prekopat zdsadni paradigmata
kapitalového trhu a je proto potfeba byt na tuto situaci pfipraven,” fika
Koblic. To samoziejmé plati nejen pro kapitalové trhy, ale i pro dalsi oblasti
investovani. ,ESG je fenomén, ktery bude stdle vice ovliviiovat nejen M&A
trh, ale obecné Zivoty nas véech," doplriuje Igor Mesensky, partner KPMG.

Zatim bylo udrzitelné investovani predevsim evropskou zaleZitosti, to se
ale v poslednim roce méni. Filip Savi sleduje tento trend tfeba i u pfednich
americkych nadaci. ,Mezi americkymi nadacemi pokracuje mnohalety
rdstovy trend alternativnich tfid aktiv. Ty v roce 2021 dosahly historicky
nejvyssino zastoupeni a po pomalejsim roce 2020 pfinesly fenomenalni
investi¢ni vysledky. | diky tomu sledujeme v nada¢nim investovani novéjsi,
ale stale silici trend udrzitelného investovani,” fika Savi.
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