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Drahé kovy a komodity

Zlato zacatkem dubna prekrocilo hranici 3000 USD za
unci. Rychly rdst (+10% jen v pradb&hu mésice) je

stabiliza¢ni roli centralnich bank.

StFibro dosahlo vice nez 35USD/oz, nejvyse za 13 let, s
ro¢nim rdstem pfes 24 % — hnacim motorem je
pramyslovy boom (solarni panely, ¢ipy) a dlouhodoby
deficit reuters.com. Platina také posunula vykonnost
nad zlato diky silné poptavce v Ciné (+50% R/R u $perkd)
a omezené tézbeé v Jizni Africe .

Cena ropy se stabilizovala pod 70 USD za barel, zatimco
dfevo zdrazuje kvali tarifGm a rlstu nakladd v
stavebnictvi. Celkovy komoditni index roste, prekonava
akcie a dluhopisy .

AIA doporucuje: v ramci diverzifikace portfolia drzet 10-
20% v drahych kovech, pficemz stfibro i platina vykazuji
stale vétsi potenciadl z dlGvodu primyslového vyuziti.

Realitni trh - Komercni segment pod
tlakem, ale s prilezitostmi

Duben pfinesl| dalsi pokles transakci v oblasti
komer&nich nemovitosti — zejména v USA a zapadni
Evropé. V meziro¢nim srovnani klesl objem prodej
skladd o 34 %, hoteld dokonce o 52 %.

Za poklesem stoji kombinace rostoucich Urokovych sazeb,
omezené likvidity a geopolitickych bariér. Na druhé strané
investi¢ni skupiny jako Fortress Capital vstupuji do
prostoru s cilem vykoupit nedokonc¢ené projekty nebo
financovat tzv. ,distressed assets".

AIA doporucéuje: sledovat vybérové pfilezitosti v rdmci
alternativniho realitniho financovani — napfiklad formou
dluhovych nastrojl, preferenénich akcii nebo fondu s
fixnim vynosem.

Mid-market roste, aukcni vrchol
stagnuje

Globalnitrh s uménim v roce 2024 poklesl 0 12 %, pficemz
nejvice utrpél segment top dél nad 10 mil. USD. Naproti
tomu roste zajem o dila v cenové hladiné 10-50 tis. USD -
sbératelé i investofi zde hledaji dostupnou hodnotu a
dlouhodoby potencial.

Sbératelské domy jako Christie's nebo Sotheby's pfesouvaji
dlraz na privatni prodeje a institucionalni spolupraci.
Galerie Emmanuel Perrotin pfenechala 51 % podilu
americkému investi¢nimu fondu Colony Capital, ¢imz
potvrzuje trend — uméni se stava aktivem, ne pouze
estetickym objektem.

AIA doporucuje: Pokud hledate alternativu k akciim a
nemovitostem, dila do 50000 USD predstavuji likvidni a
stabilni segment — vhodny i pro zacinajici sbératele.

S&P 500 ztracel, Nasdaq mirné rostl

Duben pfinesl smiSené vysledky na americkych trzich. S&P
500 klesl 0 0,8% a dal bojoval s nejistotou kolem cel a
meénoveé politiky. Index se viak ke konci mésice stabilizoval a
udrzel se pobliz hranice 6000 bodu.

Naopak technologicky Nasdaqg podporfen silnymi vysledky
firem mirné rostl o 0,9% a tézil z optimismu kolem
pozastaveni tarifd. Vyrazné se dafilo pfedeviim velkym
technologickym tituldm.

AIA doporucuje: V dobé vysoké volatility kombinujte akcie

velkych tech firem s defenzivnimi sektory a diverzifikujte
¢ast portfolia do drahych kovu ¢&i kvalitnich dluhopisu.

Zdroje: https//www.seznamzpravy.cz/
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