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Nezastavitelna koruna valcuje euro

Ceska koruna je v poslednich mésicich pevna jako skala.
Béhem ledna dosdhla nejsilnéjsiho kurzu k euru od fijna
2008. Ve stfedu 25.1.2023 se podivala na Uroven 23,78 K& za
euro.

Dle analytikG je silnd Ceskd koruna dobrou zpravou -
napomaha k utlumeni inflace zlevnénim dovazeného zbozi
véetné nakupu energii.

Problémem v8ak mohou byt tuzemsti vyvozci, ktefi za své
vyrobky dostavaji eura a pfi nasledné sméné dostanou
méné Ceskych korun.

Akciové trhy Kklesaly, firmy presto loni
vyplatily rekordni dividendy

Akciovy index S&P 500 zaznamenal loni nejvyssi ztratu za
poslednich 14 let. | prfes to vSak spole¢nosti z indexu
investordm minuly rok vyplatily na dividendach rekordnf
sumu, konkrétné& 564,6 miliardy dolary, tedy o 10 % vice nez
v roce 2021.

OcCekava se, Ze rdst Urokovych sazeb a vynosy z americkych
statnich dluhopist budou nadale tlagit na zvy3eni vyplaty
dividend, jinak by hrozil odchod investorl pravé k
dluhopisGm.

Vyplaty dividend budou v tomto roce pravdépodobné
posileny i témi spolec¢nostmi, u kterych dojde k obnoveni
pozastavenych vyplat b&éhem koronavirové pandemie.

Foto: Jakub Plihal https//zpravy.aktualne.cz/ekonomika/ceska-korun-vyhled-na-2020/r~63765fce32e81leab259acif6b220ee8/

Na investici do akcii tézafrl ropy jesté neni
pozdé

Akcionaram tézaru fosilnich paliv se dafi. Jako priklad Ize uvést dvé
americké korporace ExxonMobil a Chevron, které loni v souctu
dosahly ¢istého zisku necelych 100 miliard dolard.

Na hospodareni ropnych firem mély vliv vyssi ceny ropy i zemniho
plynu, které vzrostly vlivem ruské invaze na Ukrajinu. Spolu s tim
doslo i k rastu cen akcii - zatimco kurz cennych papird spole¢nosti
ExxonMobil si meziro&né pripsal 60 %, u Chevronu se jedna o narust
0 41 %. Dokonce 90 % si pfipsaly i akcie spolecnosti Occidental
Petroleum.

| pfes vyrazny meziro€ni narlst akcii neni vdak na investovani do
cennych papirC tézafl pozdé. Fosilni paliva totiZz stadle budou pro
celosvétovou ekonomiku nezbytnd, a to i prfes nastup trendu
elektromobilismu a postupného pfechodu na obnovitelné zdroje
energie.

CNB na Wall Street opousti big tech

Od Tesly a jinych technologickych firem davéd CNB ruce
pry¢. Své investice vraci zpét do tradi¢néjSich ekonomickych
sektorl jako je farmacie &i energetika. V loriském roce méla
Ceska narodni banka na Wall Street portfolio o velikosti 83
miliard korun, které se podobalo indexu S&P 500. BEéhem
posledniho Ctvrtleti se americkd pozice zvysila o pfiblizné
Sest miliard korun, a to zejména diky oziveni trhu.

CNB preferuje pfi spravé svého portfolia pasivni pfistup,
tedy nakup akcii téch firem, které jsou zastoupené v
indexech.

Aktivnimu pfistupu se banka snazi vyhnout jednodusge kvali
tomu, aby nedochézelo ke spekulacim, a tedy rUstu rizik v
ramci investic.

Ceny nemovitosti ve svété strmé padaji.
Cesku se trend zatim vyhyba

V mnoha zemich dochazi k prudkému poklesu poptavky po
nakupu nemovitosti. Tento vyvoj je zapfi¢inén rlstem
urokovych sazeb, oslabujici ekonomikou a rekordné
vysokou inflaci.

Napfiklad v Némecku se trh s reziden¢nimi realitami
meziro¢né propadl o 74 %. Podobnou situaci si prochazi
napfiklad i Svédsko, Velka Britanie, Irsko, Dansko a dalsi
zemeé.

Dle analytikd bude v téchto lokalitdch poptavka minimalné
do poloviny letosniho roku nadale klesat. DalSi vyvoj bude
zalezet prevazné na centralnich bankach. V pfipadé
eurozény zalezi na Evropské centralni bance, jak moc bude
zvySovat sazby. Pokud by dosahovaly opravdu vysokych
hodnot po delsi ¢asové obdobi, pak by trh nemovitosti
mohl zUstat v Utlumu minimalné nasledujici dva roky.
Zajimavé ovéem je, ze v Ceské republice zatim nedochazi k
vyraznému zlevnovani realit. V nékterych lokalitadch sice
doslo ke zlevnéni o vice nez 10 %, avSak na ceském trhu,
jako celku, doslo pouze k velmi mirnému poklesu. Dle
ekonomu by se mé&ly v tomto roce snizit ceny nemovitosti
zhruba 0 5 %. V dalsich letech se ocekava jejich pomaly rlst
Ci stagnace.
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