Zlato a dalsSi drahé kovy zdrazily letos o desitky
procent

Investice do zlata a dalsich drahych kov(l se za cely rok vyplatily, cena zlata
stoupla o ctvrtinu, stfibra téméF o polovinu. Naopak ropa zlevnila skoro o
&tvrtinu. Ceny komodit letos podle analytikiG prochazely prudkymi vykyvy,
hlavni pfi¢inou byla pandemie koronaviru. Jesté do letoSniho brezna trhaly
nékteré z nich rekordy, po bfeznovych lockdownech se ale ceny propadly.
Nakonec vétsina z nich zdrazila.

"Drahé kovy se ukazaly byt pro investory bezpe¢nymi pfistavy v dobé nejistoty
na kapitalovych trzich v souvislosti s epidemii koronaviru. Naopak ropa letos
utrpéla vice nez &tvrtinovy pokles ceny,” fekl CTK analytik Golden Gate CZ
Marek Bravnik. Spolu s postupnym ozivovanim vyroby po jarnim Soku se podle
néj dafilo i dals$im drahym kovim vyuzivanym v technologickém a
automobilovém primyslu. Platina posilila o osm procent, paladium o 21
procent a méd o 26 procent.

Palladium, které pomaha snizovat emise ze spalovacich motorl, béhem
prvniho &tvrtleti zdrazilo o 40 procent na 2800 dolard za unci (cca 60.100 K&),
upozornil analytik Starteepo Dusan Jil¢ik. Nasledné zavieni ekonomik
zpUsobilo propad ceny o polovinu. Opétovny ndbé&h ekonomiky a tlak na
ekologizaci aut je ale Zene opét vzhuru a paladium je nyni o pétinu drazsi. U
médi to bylo podobné, dodal.

Zlato za cely rok posililo o 24 procent na 1873 dolard za unci (pfiblizné 40.200
K¢), nicméné i tato komodita v dobé breznovych restrikci klesla o 13 procent,
pripomnél Jil¢ik. Investofi v panice preferovali hotovost. Kdyz bylo jasné, ze
pandemie tu bude po delsi dobu, zafungovala u zlata psychologie nakupt jako
uchovatele hodnoty, a dokonce v srpnu se dostal jeho kurz na rekordnich 2063
dolard za unci (44.276 K&). Cena stfibra kopiruje se zpozdénim pfibé&h letosniho
zlata, podotkl.

Ropa prozila bezpochyby nejdivocejsi rok ve své historii, uvedl analytik
Capitalinked.com Radim Dohnal. Jeji cena vice nez jindy odrazela o¢ekavani
budouciho ekonomického vyvoje, byt nékolik tydni z kapacitnich davodd
nékteré z cen ropy dokonce vykazovaly zapornou cenu. Tu méla ale vzdy jen
ropa spotova nebo s dodanim za nékolik dni. Cena ropy s dodanim za rok byla
nizko, ale nikdy zaporna. Od konce dubna do poc¢atku cervna si ropa pripsala
klicovou &ast ziskd. Od poéatku Eervna roste podle négj relativné malo.

Jednou z nejsledovanéjsich komodit se hlavné na jafe stala zdravotnicka rouska
a respirator FFP2, poznamenal Dohnal. Protoze cely svét tato potieba zaskocila
a soucasné nebyly jiné silné vyrobni kapacity nez v Asii a zejména v Cinég, tak
tato cena méla podle néj letos tii vrcholy - bfezen, srpen a prosinec.

Bitcoin poprvé piekonal hranici 20 tisic dolartl. Zajem
maji pfedevsim vétsi investofi

Cena nejznaméjsi kryptomény bitcoin ve stfedu poprvé pfekonala hranici 20
tisic dolarl (zhruba 430 tisic K¢&). Od zacatku roku si pfipisuje vice nez 170
procent. Podle udaji burzy CoinDesk cena odpoledne vystoupila az na
20.817,80 USD.

Bitcoin letos tézi hlavné z poptavky ze strany vétsich investord, které 1aka jeho
potencial k dosazeni rychlych ziska. K rdstu ceny bitcoinu pfispiva rovnéz jeho
udajna odolnost vi&i inflaci a ocekavani, ze se tato ména stane bézné
pouzivanym platebnim prostiredkem.

.Pozornost se nyni pfesouva k dalSimu kulatému ¢&islu 30 tisic USD," uved| podle
agentury Bloomberg Antoni Trenchev z kryptoménové spole¢nosti Nexo. ,Je to
pro bitcoin zacatek nové kapitoly,” dodal. ,Bitcoinu svéd¢i soucasna vysoce
expanzivni ménova politika centralnich bank, kterd vyvolava obavy ze
znehodnoceni konvencénich Uspor a penéz jako takovych,” sdélil hlavni ekonom
Trinity Bank Lukas Kovanda.

Vyhled na rok 2021: Je (takovy) optimismus namisté?

Rok 2020 byl jiny nez viechny, jez pamatujeme. Bude slouzit jako pfipominka
toho, Ze krize muze udeftit kdykoli a Ze kazda je specificka. Na prahu roku 2021 ma
smysl vyvazovat v posledni dobé prevazujici optimismus podstatnou davkou
obezfetnosti.

Koronavirova krize zapsala do historie nejrychlejsi propad cen akcii v USA o 30 %
nasledovany nejsviznéjs§im ozivenim. To bylo pohanéné bezprecedentné
uvolnénou ménovou i fiskalni politikou. Na prahu roku 2021 je vSak globalni
zotaveni nejisté. Pokud se ukaze, Ze fiskalni stimuly nebudou tak vyrazné, jak trh
doufa, tézkd prace pfi zvedani hospodafstvi ze dna zlistane na bedrech
centralnich bank. Vakciny jsou sice jiz na svété, ale ekonomické $kody zplsobené
pandemii koronaviru jasné zietelné. Investofi se mohou ptat, zda byla a je politika
v boji s krizi adekvatni, nebo zda presttelila, coz by znamenalo riziko vyssi inflace.
Rok 2021 pravdépodobné prokaze, nakolik investofi jsou ptipraveni, jak kvalitné
diverzifikuji a jak dokazou reagovat na nové situace.

V roce 2020 se investofi rozhodli véfit tomu nejlepsimu scénafi podporovanému
likviditou z Fedu a dalSich vyznamnych centralnich bank. Tomuto optimismu
nemusi ekonomicka realita roku 2021 vzdy odpovidat. V kratkodobém horizontu
je zde riziko dvojité recese kvuli zavadéni daldich omezeni v boji proti koronaviru.

Ocenéni nékterych velkych americkych spole¢nosti se zda byt odtrzené od reality,
nékteré akcie se obchoduji za stonasobek svych zisk(. Jakakoli korekce v
technologickém odvétvi by meéla vyrazny dopad na cely trh, protoze
technologické giganty maji vindexech obrovskou vahu. Na zakladé vyvoje politiky
a hospodarstvi se mohou objevovat zajimavé ptilezitosti (napfiklad rotace penéz
do cyklickych tituli), pod dlouhodobym tlakem ale zfejmé zUstanou banky a
ropné firmy.

Stfednédobé Ize cekat pokracovani oslabovani amerického dolaru, Fed totiz
pumpuje na trhy velky objem americké mény. To bude pozitivni pro trhy mimo
Ze povzbudila své banky, aby byly tolerantnéjsi ke spole¢nostem zasazenym
pandemii, a také prosazuje domaci reformy. To nabizi globalnim investorim
moznost zajimavé diverzifikovat mimo USA. Dal$i moznosti rozvrstveni rizika
nabizeji komodity, mény a také segment private equity, kde je zajimavéji
odménovano podstupované riziko. Tim spiSe, ze vladni dluhopisy vyspélych zemi
nenabizeji prakticky zadné vynosy.

Realitni obchod roku: Penta prodala prazsky komplex
Churchill za éty¥i miliardy korun

Penta Real Estate prodala kanceldfsky komplex Churchill Square u hlavniho
nadrazi v Praze za vice nez &tyfi miliardy korun. Ziskaji jej Ceskomoravska
Nemovitostni (EMN) a Corporate Finance House Group (CFH). Jde o nejvétsi
leto$ni obchod na trhu s kancelaiskymi nemovitostmi v Cesku.

Komplex na brownfieldu v centru Prahy zacal vznikat v roce 2017, kdy Penta Real
Estate zahdjila vystavbu dvou kancelaiskych budov a spole¢nost SUDOP o rok
pozdéji zacala vedle budovat rezidencni objekt. Prvni kancelaiska budova se na
zacatku roku 2019 stala novou centralou spole¢nosti Deloitte, v letoSnim ¢ervnu
obsadila pfevaznou c¢ast druhého objektu spole¢nost Fortuna Entertainment
Group.

"Plvodné jsme uz nechtéli nase budovy v centru Prahy prodavat. Ne¢ekané velky
zajem investord vsak byl silnym argumentem pro vyjimku." uvedl| feditel Penty
Real Estate pro komercni vystavbu Pavel Streblov. V soutézi, kde byly také
nabidky investorl z Némecka, Rakouska a Spojenych statd, zvitézila realitni
skupina CMN v joint venture se spoleé¢nosti CFH. Obé spoleénosti uz maji v Praze
spoleé¢nou obchodni historii, pfikladem muze byt budova City West Cl1 a C2, kde
sidli spole¢nost Vodafone na Praze 5, Crystal s VZP na Vinohradech nebo budova
BLOX na Praze 6. U CFH jde jiz o ¢tvrtou investici v Praze od roku 2016.
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